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MARCHE ET PRODUITS DES CHANGES (NIVEAU 1)

PROGRAMME

e LES FONDAMENTAUX DU MARCHE DES CHANGES
- Les acteurs du marchés des changes
- Les Banques Centrales
- Les investisseurs institutionnels
- Les Grandes Entreprises
- Les Hedges Funds
- Les clients particuliers et privés
- Les intéractions avec les variables Macroéconomiques
- La croissance économique
- L'Inflation
- Les déficits publics
- La balance commerciale
- La politique monétaire
- Les intéractions avec les autres classes d'actifs
- Intéractions avec le marché actions
- Intéractions avec le marché obligataire
- Intéractions avec les Matieres premieres

e CALCULS USUELS SUR LES TAUX DE CHANGE
- Taux de change Spot
Exemple. Devises cétées au certain ou a l'incertain
Exemple. Calcul des cross a partir des taux de marché
- Taux de change Forward

- Relation fondamentale entre taux d'intérét et taux de
change
Exemple. Parité de taux d’intérét couvert (PTIC) et non-
couvert (PTINC)
Exercice. Exemple de calculs de taux forward

e STRATEGIES D’INVESTISSEMENTS SUR LE SOUS JACENT
- Stratégies de couvertures
- Stratégies impliquant |'utilisation des Forwards
- Stratégies spot avec mise en place d'un collatéral de cou-
verture
- Stratégies d'arbitrages
- Stratégies jouant sur la volatilité
- Stratégies jouant sur les gaps a la hausse ou a la baisse
suite a des statistiques macroéconomiques

- Stratégies directionnelles
- Stratégies utilisant I'Analyse Chartiste
- Stratégies de Carry Trade

e CONCLUSION ET DISCUSSION

DESCRIPTION

Cette formation permet de se familiariser avec le
marché des changes appelé plus communément FO-
REX. Aprés avoir fait le lien avec les autres classes
d’actifs, nous présenterons des techniques de calculs
de taux de changes spot et forward avant de donner
des exmeples de stratégies d'investissements.

OBJECTIFS
- Comprendre les fondamentaux régissant le mar-
ché des changes

- Effectuer des calculs élémentaires sur les taux
spot et les cross

- Effectuer des calculs de taux forwards

- Elaborer des stratégies d'investissement a I'aide
du spot et des forwards

PUBLIC
- Trésoriers des Grandes Entreprises ayant des pro-
blématiques de couverture

- Opérateurs de marchés novices sur le FOREX

- Banquiers Privés ayant des clients exposés sur
plusieurs zones géographiques

- Assureurs devant intégrer le risque de change
dans le cadre de Solvency Il

NIVEAU
Formation de base

PRE-REQUIS
- Aucun

FORMATIONS ASSOCIEES

e PREPAREZ-VOUS
— Marchés financiers (Niveau 1)

— Marchés financiers (Niveau 2)
— Instruments financiers

e ELARGISSEZ VOTRE CHAMPS DE VISION
— Comprendre les taux d'intérét
— Gestion du risque de change

e ALLEZ PLUS LOIN
— Marché et produits des Changes (Niveau 2)
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